El impacto de los movimientos del tipo de cambio en el Consumo
Dmitri Gershenson expone sobre el trabajo de Frederik Toscani'

El conocimiento convencional en materia econdmica sugiere que una depreciacion de la
moneda estimula el crecimiento econdmico al fomentar las exportaciones y desalentar las
importaciones. En Uruguay, sin embargo, la depreciacion de la moneda tiene un fuerte
impacto negativo en el consumo en el corto plazo. Estimamos este efecto y encontramos que
es tan importante que también afecta negativamente al crecimiento del PBI en el corto plazo.
Nuestros resultados indican que las razones para esto son: (i) el impacto negativo de las
depreciaciones de la moneda en los ingresos reales y (ii) el alto pass-through de la
depreciacion hacia el precio de los bienes durables: una depreciacion implica un inmediato
aumento de los precios de los bienes durables, lo que lleva a posponer gastos en éstos.

Estimaciones de Multiplicadores fiscales en Uruguay
Yehenew Endegnanew"

Los multiplicadores fiscales miden el impacto de corto plazo de cambios discrecionales en la
politica fiscal sobre el PBI. Exploramos la magnitud de los multiplicadores fiscales en
Uruguay, calculados para el gasto del Gobierno (separado en Consumo e Inversion) y para
los ingresos del Gobierno. El impacto del consumo del Gobierno en el PBI parece ser
relativamente pequefio y de corta duracion, mientras que el impacto de la inversion del
Gobierno en el PBI es mas fuerte y dura mas. Mayores ingresos del Gobierno tienen un
impacto negativo sobre el PBI en el corto plazo, que con el tiempo se va disipando.

Fuentes de Crecimiento.
Galen Sher'.

A pesar del fuerte crecimiento durante la presente década, los niveles de vida
relativos del uruguayo promedio (en comparacion con los homaélogos
estadounidenses), sélo estan llegando al nivel que tenian en los afios 60. Mas aun, los
cambios en los niveles de vida son mas del doble de lo que puede ser explicado s6lo por
movimientos en los factores de produccion. Esto sefiala la importancia de las tendencias de
productividad. Una explicacion de la falta de convergencia a largo plazo de Uruguay es que
la dotacidn de trabajo puede no estar eficientemente alocada en los diferentes sectores de
produccidn. Nuestra investigacion muestra que la productividad del trabajo difiere entre
sectores en Uruguay mas de dos veces de lo que lo hace en los EEUU.
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