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Los esfuerzos realizados por Uruguay son valiosos y reconocidos a nivel internacional, sin
embargo la sociedad local quizas no es aun tan consciente de la tematica que se aborda y sus
multiples consecuencias. Por ejemplo, Uruguay tiene sobre la mesa dos planteos de enorme
importancia social como son la reforma jubilatoria y de la educacion.

La Universidad de California presenta el tema como el balance entre el medioambiente, la igualdad y la economia
Por Margarita Roldos

El tema de la sostenibilidad comienza a instalarse con mayor énfasis en diversos ambitos,
aunque todavia reducidos, de nuestra sociedad. {Porqué esta preocupacion que va en
aumento en el mundo, no se concreta a la velocidad requerida?

En forma indiscutida el Reporte Brundtland[1] establece que “El desarrollo sostenible es aquel
desarrollo que satisface las necesidades del presente sin comprometer la capacidad de las
generaciones futuras de satisfacer sus propias necesidades”. La Universidad de California,
por su parte, presenta el tema como el balance entre el medioambiente, la igualdad y la
economia.

Sostenibilidad implica mantener un equilibrio entre el consumo y la tasa de reemplazo de los
recursos econémicos. La preocupacion global al dia de hoy es el claro desequilibrio entre
ambas variables, que entre otros se manifiesta en fendmenos climaticos anémalos 'y
extremos, con repercusiones mas graves en las poblaciones menos favorecidas.

Es claro que la actividad del hombre sobre el planeta estd alcanzando limites intolerables[2].
La critica a la ausencia de estos limites en el modelo neoclasico comienza a generar adeptos,
incluso sosteniendo que el proceso de intermediacion financiera que ignore estos limites
fallaria en su rol de proveer a la sociedad de signos precisos de escasez o abundancia, lo que
constituiria una falla brutal en una de sus funciones claves.

Sostenibilidad supone identificar fuentes repetibles de rendimiento derivadas de una
concepciodn holistica de capital que incluye el producido, humano, y natural. Estos ultimos se
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integran al analisis econdmico y financiero e implican una reduccion de riesgos y una vision de
largo plazo, presentando una conexion entre generaciones actuales y futuras.

Los Principios de Inversion Responsable (PRI)[3], sostienen que “un sistema financiero global,
economicamente eficiente y sostenible requiere creacion de valor a largo plazo”, integrando
las consideraciones ESG[4] en la toma de decisiones financieras. El concepto de sostenibilidad
aparece como una oportunidad y una necesidad para la creacién de valor de largo plazo, y el
cumplimiento del deber fiduciario de estas instituciones.

Esta integracion resulta beneficiosa para stakeholders con los mas diversos objetivos.
Contempla a los propios inversores que buscan rendimientos ajustados a riesgo de largo
plazo, e incluye un vasto grupo de interesados que procuran asegurarse que los objetivos de
las finanzas se alinean con amplios intereses de la sociedad.

En paralelo con las iniciativas privadas, la ONU formula los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)[5] a alcanzar hacia el 2030, que abarcan una amplia gama de categorias de desempefio,
y alientan a gobiernos, actores privados y a la sociedad toda, a esforzarse en lograr
crecimiento econdmico que balancee el desarrollo social y econdmico con la sostenibilidad
medioambiental.

La crisis financiera internacional de 2007/08, replantea esfuerzos en usar e influenciar el
sistema financiero para movilizar el capital hacia el logro de un desarrollo sostenible.

El sistema financiero adquiere importancia fundamental en el cumplimiento de sus funciones
de asignacion de recursos, distribucion de riesgos y revelacion de informacién. El
incumplimiento eficiente de estos roles determina menor crecimiento, innovacion y bienestar
econdmico. Al introducir la sostenibilidad como prioridad global esta importancia se
revaloriza, por lo que resulta fundamental preguntarnos en que etapa estamos, y la necesidad
de grandes esfuerzos en lograr mayor impacto social y ambiental.

Uruguay ha empezado a incorporar este tema en los ultimos dos afos. Formular politicas
publicas, impulsar el sistema financiero e introducir cambios a nivel del empresariado no es
facil. Requiere que la sociedad se apropie del tema, lo que por cierto no ocurre de un dia para
otro, pero puede ser impulsado desde las generaciones mas jovenes a través de la
capacitacion, la generacion de datos, el apoyo al sector privado en la generacion de nuevos
modelos de negocios de impacto, la divulgacion de vehiculos financieros que se adapten a
las caracteristicas de estos negocios y un fuerte impulso a la transformacion de nuestro
sistema financiero.

Los esfuerzos realizados por Uruguay son valiosos y reconocidos a nivel internacional, sin
embargo la sociedad local quizas no es aun tan consciente de la tematica que se aborda y sus
multiples consecuencias. Por ejemplo, Uruguay tiene sobre la mesa dos planteos de enorme
importancia social como son la reforma jubilatoria y de la educacion. No se ha oido la
preocupacion respecto a la recapacitacion de los recursos humanos para llevar adelante
emprendimientos en los que Uruguay tiene formidables ventajas, como la generacion de
hidrogeno verde. Seria por ejemplo, una oportunidad para el pais ofrecer nuevas
capacitaciones y experiencias a las generaciones jovenes, creando mejores posibilidades de
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trabajo futuro y de esta forma contribuyendo a difundir y avanzar mas rapidamente en la
sostenibilidad en Uruguay.
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